
Evolució del fons

Política i Estratègia d’inversió

L'objectiu principal és la preservació de capital a mitjà / llarg termini amb una gestió adequada del risc. El compartiment té un
plantejament d'inversió flexible multi actiu i global, classificat com a conservador / moderat. La inversió tindrà un comportament
estable a llarg termini, tot i que podria presentar fluctuacions a curt termini.
- El compartiment invertirà com a mínim un 65% del patrimoni en renda fixa. Invertirà com a màxim un 30% en renda variable i
un màxim de 35% en instruments de deute de països emergents, matèries primeres i actius immobiliaris.
- El compartiment també podrà utilitzar tot tipus d'instruments financers derivats amb fins de cobertura i per ser gestionat
eficaçment (exposició màxima: 100%).
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Nivell de Risc 1 2 3 4 5 6 7

 Dades identificatives
Data 29/02/2024

Categoria Altres OIC

Classificació RFM (Renda Fixa Mixt)

Focus geogràfic Global

Distribució/Capitalització Capitalització

Divisa de referència EUR

Núm. Registre AFA 0014-18

ISIN AD0000103900

Data d'Inici 30/09/2019

Horitzó d'inversió Entre 2 i 3 anys

Perfil de l'inversor No qualificat

Complexitat No Complex

Domicili del fons Andorra

Entitat gestora Andorra Gestió Agricol Reig, SAU, SGOIC

Entitat dipositària Andorra Banc Agricol Reig, SA

Entitat auditora Deloitte Andorra Auditors i Assessors, SL

Comissió de Subscripció 0,00%

Comissió de Reemborsament 0,00%

Comissió de Dipositaria 0,22% anual

Comissió de Gestió fixa 0,75% anual

Impostos indirectes no inclosos

 Dades OIC
Patrimoni 20.509.810 €

Valor liquidatiu 104,03 €

Liquiditat Diària

Hora tall 12:00

Inversió mínima 0,0001 participacions

Dades Cartera

Ratio Sharpe 1 any 1,38

Volatilitat  1 any 3,26%

Rendiments anualitzats

1 any 8,02%

3 anys 0,78%

5 anys NA

Màx Drawdown (1 any) -2,11%

Nombre de posicions 89

Dades de la Renda Fixa

Duració 3,13

Rendiment a venciment 3,51%

Spread 20,82

Rating Mig A

Venciment mig 1,52

Pes renda fixa 75%
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 Rendibilitats mensuals

Gen Feb Març Abr Maig Juny Jul Ago Set Oct Nov Des YTD
2024 0,74% -0,07% 0,67%
2023 2,38% 0,00% 0,83% 0,68% 1,05% 0,29% 1,51% -0,32% -1,32% -0,23% 2,59% 2,05% 9,86%
2022 -2,07% -1,93% -0,18% -1,53% -1,07% -3,15% 2,73% -1,88% -3,11% 1,28% 1,18% -1,26% -10,63%
2021 -0,25% -0,39% 0,43% 0,74% 0,57% 0,58% 0,83% 0,33% -0,99% 0,46% -0,31% 0,89% 2,88%
2020 0,89% -0,76% -5,06% 2,24% 0,89% 0,81% 1,37% 0,48% -0,26% -0,12% 1,41% 0,70% 2,44%
2019 -0,19% 0,03% 0,03% -0,13%

Distribució per tipus d'actiu
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Cash

Fons mixtes



Aquest document té caràcter comercial i es subministra només amb fins informatius. No constitueix ni pot interpretar-se com una oferta, invitació o incitació per a la venda,
compra o subscripció de valors ni el seu contingut constitueix base de cap contracte, compromís o decisió de qualsevol tipus. Aquest document no substitueix la informació
legal preceptiva, que haurà de ser consultada amb caràcter previ a qualsevol decisió d'inversió; la informació legal preval en cas de qualsevol discrepància. Es recomana a
l'inversor, que juntament amb aquest document, llegiu la documentació relativa a l'organisme d'inversió, que està a la seva disposició a la pàgina www.andbank.com o a les
oficines de l'entitat comercialitzadora. La informació continguda en aquest document es refereix a la data que apareix en el mateix, pel que pogués patir canvis com a
conseqüència de la fluctuació dels mercats. Les rendibilitats mostrades són rendibilitats passades i no pressuposen rendibilitats futures. La participació en organismes
d'inversió o altres productes financers indicats en el present document poden estar subjectes a riscos de mercat, crèdit, emissor i contrapartida, de liquiditat i de canvi de
divisa, fluctuacions de valor i la possible pèrdua del capital invertit.

ANDBANK PATRIMONI EUR

Este mes de febrero continuó la inercia alcista y los mercados cerraron en máximos históricos, a pesar de una
inflación que parece estancarse y reafirmar el retraso en la bajada de tipos. Sin embargo, esto se vio compensado
por la publicación de los resultados empresariales, donde muchas compañías siguieron batiendo expectativas y
mejorando sus estimaciones para este año.

En Estados Unidos, la publicación de las actas de la Fed suscitó una preocupación generalizada por el riesgo de
bajar los tipos demasiado pronto, debido a los sólidos datos de empleo que reflejan una gran fortaleza y a que la
inflación se mantiene alejada del objetivo. Así, el presidente Powell abogó por un enfoque más prudente en la
decisión sobre los tipos de interés. Sin embargo, aunque no haya urgencia para bajarlos, varios miembros de la
Fed estiman que habrá unos tres recortes a lo largo del año y que podrían empezar este verano. La inflación
interanual de Estados Unidos en enero fue del 3,1% inferior a la anterior y superior a la previsión. La Core fue del
3,9%, igual a la anterior y superior a la previsión. En cuanto al PIB trimestral, se situó en 3,2%, inferior al
anterior 4,9% e inferior a la previsión. Por otro lado, el PMI manufacturero de enero se situó en 50,7 por encima
del anterior y la previsión. El PMI de servicios se situó por encima del anterior con un 52,5 vs 51,4 y el compuesto
con un 52 superior al anterior. Durante febrero vimos un tensionamiento en las curvas con la yield del Tesoro
estadounidense a 10 años subiendo de 3,91% a 4,25% y el 2 años en niveles de 4,62%.

En Europa, en las últimas actas del BCE también se mostró preocupación por el riesgo de recortar los tipos
demasiado pronto, lo que podría tener peores consecuencias que hacerlo demasiado tarde. Por ello, algunos
miembros insistieron en que hay que ser pacientes y no precipitarse a la hora de ajustar la política monetaria,
sobre todo teniendo en cuenta las actuales presiones salariales, que siguen siendo demasiado elevadas. La
inflación interanual de la zona euro en enero se situó en 2,8%, inferior a la anterior 2,9%. La Core en el 3,3%,
inferior a la anterior e igual a la previsión. El PIB trimestral, se situó en el 0%, ligeramente superior a la previsión
e igual a la anterior. Por otro lado, en enero el PMI manufacturero fue de 46,6 superior al 44,4 anterior, el de
servicios con un 48,4 inferior a la anterior y el compuesto fue de 47,9 superior al anterior. En cuanto a la yield del
bono gubernamental de Alemania a 10 años subió desde 2,16% a 2,41% en el mes de febrero y el 2 años subió a
2,90%.

Por el lado del crédito, vimos cómo el diferencial se estrechaba significativamente durante febrero. En cuanto al
mercado de renta variable, los principales índices se mantuvieron en niveles récord gracias a los buenos
resultados empresariales y a la fortaleza económica. En Wall Street, se registraban nuevos máximos, el Selectivo
S&P 500 cerraba el mes con un +5.17%. Respecto a Europa, el Euro Stoxx 50 subió un +4.93% en el mes. Por
otro lado, los mercados emergentes también registraban fuertes subidas, con un MSCI Emerging Markets,
subiendo un +4.63% en el año.

Comentari de gestió

10 Posicions principals Principals contribuïdors YTD
Pes Contrib.

SIH GLOBAL EQUITY B EUR ACC 21,90% SIH GLOBAL EQUITY B EUR ACC 1,16%

SIGMA FCP SHORT MID-TERM B EUR 3,40% M&G EMERGING MARKETS BOND CI EUR 0,03%

BUNDESOBLIGATION 2,46% AMUNDI PHYSICAL GOLD ETC 0,01%

M&G EMERGING MARKETS BOND CI EUR 2,13% ISP21 CLN TELEFONICA + FORD M 2.5% 0,01%

FRANCE O.A.T. 1,96% SIGMA FCP SHORT MID-TERM B EUR 0,01%

FRENCH DISCOUNT T-BILL 1,90% JOHNSON & JOHNSON -0,03%

OBRIGACOES DO TESOURO 1,58% LINDE PLC -0,03%

TREASURY CERTIFICATES 1,20% FRANCE O.A.T. -0,03%

FRANCE (O.A.T) 1,14% UNILEVER FINANCE -0,03%

AMUNDI PHYSICAL GOLD ETC 1,10% BUNDESOBLIGATION -0,04%
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