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Politica i Estratégia d’inversié

L'objectiu principal és la preservacié de capital a mitja / llarg termini amb una gestié adequada del risc. El compartiment té un
plantejament d'inversio flexible multi actiu i global, classificat com a conservador / moderat. La inversié tindra un comportament
estable a llarg termini, tot i que podria presentar fluctuacions a curt termini.

- El compartiment invertira com a minim un 65% del patrimoni en renda fixa. Invertira com a maxim un 30% en renda variable i
un maxim de 35% en instruments de deute de paisos emergents, matéries primeres i actius immobiliaris.

- El compartiment també podra utilitzar tot tipus d'instruments financers derivats amb fins de cobertura i per ser gestionat
eficagment (exposicié maxima: 100%).

Dades identificatives Dades OIC
Data 31/03/2025 Patrimoni (Millions) 22,06 €
Categoria Altres OIC Valor liquidatiu 108,87 €
Classificacio RFM (Renda Fixa Mixt) Liquiditat Diaria
Focus geografic Global Hora tall 12:00
Distribucié/Capitalitzacié Capitalitzacié Inversié minima 0,0001 participacions
Divisa de referéncia EUR
NUm. Registre AFA 0014-18 Evoluci6 del fons
ISIN AD0000103900 -
Data d'Inici 30/09/2019
Horitz6 d'inversio Entre 2 i 3 anys
Perfil de l'inversor No qualificat .
Complexitat No Complex
Domicili del fons Andorra 105
Entitat gestora Andorra Gestio Agricol Reig, SAU, SGOIC
Entitat dipositaria Andorra Banc Agricol Reig, SA
Entitat auditora Deloitte Andorra Auditors i Assessors, SL 10
Comissié de Subscripcio 0,00%
Comissié de Reemborsament 0,00% 95
Comissié de Dipositaria 0,22% anual
Comissié de Gestio fixa 0,75% anual Gl ) ) ) ‘ ‘
Impostos indirectes no inclosos 09-2019 09-2020 09-2021 09-2022 09-2023 09-2024
Rendibilitats mensuals
Gen Feb Mar Abr Maig Jun Jul Ago Set Oct Nov Des YTD
2025 0,96% 0,13% -1,76% -0,69%
2024 0,75% -0,08% 1,21% -0,60% 0,32% 0,85% 0,78% 0,76% 1,09% 0,00% 1,31% -0,44% 6,09%
2023 237% 0,01% 083% 068% 105% 0,29% 1,50% -0,32% -1,32% -0,23% 2,58% 2,05% 9,85%
2022 -2,07% -1,94% -0,18% -1,53% -1,07% -3,15% 2,73% -1,89% -3,11% 1,28% 1,18% -1,26% -10,63%
2021 -0,25% -0,39% 0,42% 0,73% 0,57% 0,558% 0,83% 0,32% -098% 0,45% -0,32% 0,89% 2,88%
2020 0,89% -0,75% -5,06% 2,24% 089% 0,81% 138% 0,48% -0,26% -0,12% 1,42% 0,70% 2,44%
2019 0,00%» -0,19% 0,03% 0,03% -0,13%
Dades Cartera Distribuci6 per tipus d'actiu Dades de la Renda Fixa
Ratio Sharpe 1 any 0,19 Duracio 4,02
Volatilitat 1 any 2,89% Rendiment a venciment 2,88%
Rendiments anualitzats B Renda Fixa Spread 41,92
1 any 3,40% = Renda Variable Rating Mig A
3 anys 2,56% H Altres Venciment mig 1,72
5 anys 2,77% Mercat Monetari Pes renda fixa 79%
Fons mixtes
Max Drawdown (1 any) -2,44%

Nombre de posicions 85
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10 Posicions principals Principals contribuidors YTD

Pes Contrib.
SIH GLOBAL EQUITY B EUR ACC 18,74% AMUNDI PHYSICAL GOLD ETC 0,19%
SIH SHORT-MID TERM B EUR 3,25% NETFLIX INC 0,02%
BUNDESOBLIGATION 2,31% SIH SHORT-MID TERM B EUR 0,02%
M&G EMERGING MARKETS BOND CI EUR 2,14% FRANCE O.A.T. 0,01%
FRANCE O.A.T. 1,85% BONOS Y OBLIG DEL ESTADO 0,01%
AMUNDI PHYSICAL GOLD ETC 1,56% LINDE PLC -0,02%
OBRIGACOES DO TESOURO 1,46% ¥ BERKSHIRE HATHAWAY FIN -0,02%
ELECTRICITE DE FRANCE SA 1,45% -2- AIR PRODUCTS & CHEMICALS -0,02%
HEINEKEN NV 1,43% & JOHNSON & JOHNSON -0,03%
NETFLIX INC 1,40% SIH GLOBAL EQUITY B EUR ACC -0,88%

Comentari de gestio

Marzo fue un mes muy negativo para las bolsas, debido a la preocupaciéon por el impacto en la economia de las politicas
arancelarias de Trump y la inestabilidad geopolitica, lo que genero cierto panico entre los inversores y provoco una «flight
to quality». Ademas, se anuncio el nuevo plan de rearme europeo de 800.000 millones.

En Estados Unidos, en la ultima reuniéon de la FED, los tipos se mantuvieron sin cambios, como esperaba el mercado, y
pidieron mas confianza en que la inflacion se acercaré al objetivo del 2% antes de volver a recortarlos. El presidente Powell
declaré que no descarta nuevos recortes antes de fin de ano, minimizando la inflacion de las tarifas y restando importancia
a los riesgos de recesion. Sin embargo, durante el mes vimos a varios miembros del organismo reconocer que las
politicas arancelarias representaban un reto para la Fed. La inflacidn interanual de Estados Unidos en febrero fue del 2,8%
inferior a la anterior y a la prevision. La Core fue del 3,1%, inferior a la anterior y a la prevision. En cuanto al PIB trimestral,
se situd en 2,4%, inferior al anterior y a la previsién. Por otro lado, el PMI manufacturero de febrero se situé en 52,7
superior al anterior y a la prevision. El PMI de servicios se situé por debajo del anterior con un 51 vs 52,9 y el compuesto
con un 51,6 inferior al anterior. Durante marzo, la yield del Tesoro estadounidense a 10 anos se mantuvo en niveles del
4.21% vy el 2 anos en niveles de 3.88%.

En Europa, el BCE bajo los tipos otros 25 bp en su ultima reunion, pero anuncié que el ciclo de relajacion monetaria
llegaba a su fin, ya que esta cerca de alcanzar la tasa neutral. Lagarde, en su discurso, senalé el inicio de una pausa en
abril, pero esto, como siempre, dependera de los proximos datos econémicos que se publiquen. También hizo hincapié en
la incertidumbre generada por los nuevos aranceles comerciales y el aumento de la deuda publica ante el rearme
anunciado en Europa. La inflacion interanual de la zona euro en febrero se situ6 en 2,3%, inferior a la anterior. La Core en
el 2,6%, inferior a la anterior e igual a la previsién. El PIB trimestral, se situé en el 0,2%, inferior al anterior. Por otro lado,
en enero el PMI manufacturero fue de 47,6 superior al anterior, el de servicios con un 50,6 inferior al anterior y el
compuesto fue de 50,2 igual al anterior. En cuanto a la yield del bono gubernamental de Alemania a 10 anos subidé de
2.41% a 2.74% en el mes de marzo y el 2 anos bajo al 2.05%.

Por el lado del crédito, vimos cdmo ampliaba notablemente el diferencial durante el mes. En cuanto a la renta variable se
observaron fuertes caidas debido a una posible guerra arancelaria, generando temor a una recesién econémica. Asi, en
Wall Street el Selectivo S&P 500 bajaba un -5.75% en el mes y un -4.59% YTD. En Europa, el Euro Stoxx 50 bajo un -3.94%
en el mes y un +7.20% YTD. En cambio, los mercados emergentes registraron ligeras subidas, con el MSCI Emerging
Markets subiendo un +0.38% en marzo y un +2.41% YTD.

Aquest document té caracter comercial i es subministra només amb fins informatius. No constitueix ni pot interpretar-se com una oferta, invitacié o incitacié per a la venda,
compra o subscripcié de valors ni el seu contingut constitueix base de cap contracte, compromis o decisié de qualsevol tipus. Aquest document no substitueix la informacié
legal preceptiva, que haura de ser consultada amb caracter previ a qualsevol decisié d'inversio; la informacio legal preval en cas de qualsevol discrepancia. Es recomana a
I'inversor, que juntament amb aquest document, llegiu la documentacio relativa a I'organisme d'inversid, que esta a la seva disposicid a la pagina www.andbank.com o a les
oficines de I'entitat comercialitzadora. La informacié continguda en aquest document es refereix a la data que apareix en el mateix, pel que pogués patir canvis com a
consequiencia de la fluctuacié dels mercats. Les rendibilitats mostrades son rendibilitats passades i no pressuposen rendibilitats futures. La participacié en organismes
d'inversio o altres productes financers indicats en el present document poden estar subjectes a riscos de mercat, credit, emissor i contrapartida, de liquiditat i de canvi de
divisa, fluctuacions de valori la possible perdua del capital invertit.



